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RATINGS

LEGENDA T AUMENTO J REBAIXAMENTO Vv CONFIRMACAO
/ REVISAO (4 ATRIBUICAO X ENCERRAMENTO
FE0039-2026- FIDC - SENIOR 16
A+(FE) 4

LONGO: ESTAVEL

FE0117-2024- FIDC

MEZANINO 10 CP3(FE) l-_',

CURTO: ESTAVEL

FE0019-2025- FIDC

SENIOR 14 A+(FE) v

LONGO: ESTAVEL

FE0093-2024- FIDC - SENIOR 10
v
FE0017-2024- FIDC - SENIOR 9 A+(FE)
CP2(FE) v
LONGO: ESTAVEL
CURTO: ESTAVEL
FE0117-2024- FIDC - MEZANINO 10 BBB+(FE) Vv
LONGO: ESTAVEL
FE0092-2024- FIDC - MEZANINO 9 BBB+(FE) N

CP3(FE) v
LONGO: ESTAVEL

CURTO: ESTAVEL
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CLASSIFICACOES

FE0017-2024 / FIDC - Senior 9 / 20.057.764/0001-20

Confirmacao dos Ratings A+ (FE) Longo Prazo - Perspectiva Estdvel e CP2 (FE) Curto Prazo - Perspectiva Estavel
em 27 de marco de 2026

Alteracao de Rating: Confirmacao do Rating A (FE) Longo Prazo - Perspectiva Estavel em 5 de maio de 2026
Alteracao de Rating: Aumento do Rating A+ (FE) Longo Prazo - Perspectiva Estavel em 4 de abril de 2025

Rating Inicial: Atribuicdo dos Ratings A (FE) Longo Prazo - Perspectiva Estavel e CP2 (FE) Curto Prazo - Perspectiva Estavel em 1 de
marco de 2024

FE0092-2024 / FIDC - Mezanino 9 / 20.057.764/0001-20

Confirmacao dos Ratings BBB+ (FE) Longo Prazo - Perspectiva Estavel e CP3 (FE) Curto Prazo - Perspectiva
Estavel em 27 de marco de 2026

Alteracao de Rating: Confirmacado do Rating BBB (FE) Longo Prazo - Perspectiva Estavel em 5 de maio de 2026
Alteracao de Rating: Aumento do Rating BBB+ (FE) Longo Prazo - Perspectiva Estavel em 4 de abril de 2025

Rating Inicial: Atribuicdo dos Ratings BBB (FE) Longo Prazo - Perspectiva Estével e CP3 (FE) Curto Prazo - Perspectiva Estavel em 25
de julho de 2024

FE0093-2024 / FIDC - Senior 10 / 20.057.764/0001-20

Confirmacao dos Ratings A+ (FE) Longo Prazo - Perspectiva Estdvel e CP2 (FE) Curto Prazo - Perspectiva Estavel
em 27 de marco de 2026

Alteracao de Rating: Confirmagdo do Rating A (FE) Longo Prazo - Perspectiva Estdvel em 5 de maio de 2026
Alteracao de Rating: Aumento do Rating A+ (FE) Longo Prazo - Perspectiva Estadvel em 4 de abril de 2025

Rating Inicial: Atribuicdo dos Ratings A (FE) Longo Prazo - Perspectiva Estédvel e CP2 (FE) Curto Prazo - Perspectiva Estdvel em 25 de
julho de 2024

FEO0117-2024 / FIDC - Mezanino 10/ 20.057.764/0001-20

Confirmacao do Rating BBB+ (FE) Longo Prazo - Perspectiva Estavel e Atribuicdo do Rating CP3 (FE) Curto Prazo
- Perspectiva Estdvel em 27 de margo de 2026

Alteracao de Rating: Aumento do Rating BBB+ (FE) Longo Prazo - Perspectiva Estavel em 4 de abril de 2025

Rating Inicial: Atribuicdo dos Ratings BBB (FE) Longo Prazo - Perspectiva Estével e CP3 (FE) Curto Prazo - Perspectiva Estadvel em 5 de
maio de 2026

FE0019-2025 / FIDC - Senior 14 / 20.057.764/0001-20
Confirmacao do Rating A+ (FE) Longo Prazo - Perspectiva Estdvel em 27 de marco de 2026

Rating Inicial: Atribuicdo do Rating A+ (FE) Longo Prazo - Perspectiva Estavel em 4 de abril de 2025

FE0039-2026 / FIDC - Senior 16 / 20.057.764/0001-20
Atribuicdo do Rating A+ (FE) Longo Prazo - Perspectiva Estédvel em 27 de marco de 2026

Rating Inicial: Atribuicdo do Rating A+ (FE) Longo Prazo - Perspectiva Estavel em 27 de marco de 2026

SOBRE O COMITE

O Comité de Rating referente a este relatério foi realizado em 24/03/2026,
registrado sob o nimero de ata 0174/2026, e conduzido em conformidade
com a POL-08 - Politica de Comité, garantindo aderéncia as diretrizes e boas
praticas estabelecidas para o processo de avaliacdo. A politica completa
pode ser acessada em www.liberumratings.com.br.
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FUNDAMENTOS DE CLASSIFICACAO
DE RISCO

A Liberum Ratings confirmou a classificacao de risco A+ de longo prazo e
CP2 de curto prazo para a classe de cotas séniores 8, 9, 10 e 14, e atribuiu a
mesma classificacdo para a cota sénior 16°. Confirmou a classificacdo de
risco BBB+ de longo prazo e confirmou CP3 para o curto prazo para a classe
de cota mezanino 9, e atribuiu curto prazo para a cota mezanino 10, além
de encerrar a cota sénior 7 do HARPIA FIDC.

Os ratings se fundamentam em seu longo e sélido histérico de atuacdo, no
bom perfil de risco dos direitos creditérios presentes na carteira, conjugando
bons niveis de pulverizacao e baixa inadimpléncia e/ou perdas, reforcos de
crédito representados pela subordinacdo as Cotas Seniores e Mezanino.
Ademais, foram ponderados os adequados controles de gerenciamento de
risco do Fundo, refletidos em um histérico com consistente valorizacdo das
cotas. Por outro lado, o rating se limita a uma alta concentracao
regulamentar para o maior cedente (15% do PL) e incorpora riscos
relacionados a carteira de recebiveis, originados por cedentes cuja solidez
financeira pode ser fraca e com acesso a outras fontes de financiamento
muitas vezes limitada.
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CARACTERISTICAS
E PARTES ENVOLVIDAS

Emitente

CNP)J

Data de Registro
Condominio
Investidor-Alvo

Prazo médio maximo
Fundo Exclusivo

Prazo de Funcionamento

Principais Ativos

Taxa Minima de Cessao

Concentracao Maior Cedente

Concentracao 5 Maiores Cedentes

Concentracao Maior Sacado

Administrador

Custodiante

Gestor
Consultor Especializado

Consultor Especializado

ID 1773955753596

Harpia Fundo de Investimentos em Direitos Creditérios
20.057.764/0001-20

24/04/2014

Fechado

Profissional

180 dias

Nao

Indeterminado

Segmentos: Industria e Comércio (100% da carteira); NFSs (20% da
carteira); CCBs e NC (50% da carteira), e contrato de exportacao
NDFs (20%). Nao podendo estar vencido e pendente de pagamento
na data da cessao, com limite estipulado em 20% do PL para
pagamentos em cheque.

0,6% a.m.

15% do PL

38% do PL

8% do PL, com excecdo ao grupo PETROBRAS que pode representar
até 20% do PL

HEMERA DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS
LTDA.

HEMERA DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS
LTDA.

GOLDEN ASSET GESTORA DE RESURSOS LTDA
MAR Capital Fomento Mercantil Ltda.

Hamwill Consultoria Ltda.
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CARACTERISTICAS

DOS ATIVOS

FIDC - SENIOR 9

Data da emissao

Valor Unitario de Emissdo
Quantidade de Cotas na Emisséo
Valor Global da Emissao

Remuneracao Alvo

Amortizacao / Resgate

Subordinacao Minima (% do PL)

FIDC - SENIOR 10

Data da emissao

Valor Unitério de Emissao
Quantidade de Cotas na Emisséo
Valor Global da Emissao

Remuneracao Alvo

Amortizacao / Resgate

Subordinacdo Minima (% do PL)

FIDC - SENIOR 14

Data da emissao

Valor Unitario de Emisséo
Quantidade de Cotas na Emissao
Valor Global da Emissao

Remuneracao Alvo

Amortizacdo / Resgate

Subordinacao Minima (% do PL)

ID 1773955753596

03/2024

R$ 50.000,00
1.000

R$ 50.000.000,00
CDI + 3,0% a.a.

Amortizacdo em 12 parcelas mensais contadas a partir do 252 més
com resgate no Ultimo més de amortizagdo, no 362 més.

38%

07/2024

R$ 50.000,00
800

R$ 40.000.000,00
CDI + 2,8% a.a.

Caréncia de 24 meses. Pagamentos em 12 parcelas, a partir do 25°
més, sendo pago 1/12 do saldo de amortizacao.

38%

03/2025

R$ 50.000,00
800

R$ 40.000.000,00
CDI + 3,0% a.a.

Prazo de duracao de 36 meses e caréncia de 24 meses. A partir do
259 més, a cota serd amortizada em 12 parcelas.

38%
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FIDC - SENIOR 16

Data da emissao

Valor Unitério de Emissao
Quantidade de Cotas na Emissao
Valor Global da Emissao

Remuneracao Alvo

Amortizacao / Resgate

Subordinacdo Minima (% do PL)

FIDC - MEZANINO 9

Data da emissao

Valor Unitario de Emissao
Quantidade de Cotas na Emissao
Valor Global da Emissao

Remuneracao Alvo

Amortizacdo / Resgate

Subordinacao Minima (% do PL)

FIDC - MEZANINO 10

Data da emissao

Valor Unitario de Emissao
Quantidade de Cotas na Emissao
Valor Global da Emissao

Remuneracao Alvo

Amortizacao / Resgate

Subordinacao Minima (% do PL)

ID 1773955753596

03/2026

R$ 50.000,00
700

R$ 35.000.000,00

CDI + 2,60%

HARPIA FUNDO DE INVESTIMENTOS EM DIREITOS CREDITORIOS

Prazo de duracao de 36 meses e caréncia de 24 meses. A partir do

252 més, a cota serd amortizada em 12 parcelas.

38%

07/2024

R$ 50.000,00
240

R$ 12.000.000,00

CDI + 4,1% a.a.

Caréncia de 24 meses. Amortizacdo em 12 parcelas, sendo a
primeira 1/12 do saldo de amortizacao, no 252 més.

20%

11/2024

R$ 50.000,00
400

R$ 20.000.000,00

140% do CDI a.a.

Caréncia de 24 meses. Amortizacdo em 12 parcelas, sendo a
primeira 1/12 do saldo de amortizagao, no 252 més.

20%
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DESEMPENHO DE FUNDO

Ao final de fevereiro de 2026, o Harpia Fundo de Investimento em Direitos
Creditérios (FIDC) apresentou os seguintes indicadores para o quarto
trimestre de 2026. O Patriménio Liquido (PL) totalizou R$ 493,3 milhdes. A
composicao da carteira atingiu um total de R$ 447,8 milhdes, com um
volume de créditos vencidos de R$ 35,6 milhdes. A Provisdo para Devedores
Duvidosos (PDD) foi de R$ 21,5 milhdes, e um percentual de cobertura da
PDD sobre créditos vencidos acima de 30 dias de 124,2%. O prazo médio
dos recebiveis foi de 192 dias, desenquadrado do limite regulamentar de
180 dias. Aumento devido ao aumento de exposicao em nota comercial. Os
demais indicadores se mantem enquadrados conforme o histérico.

O volume de liquidagcao mensal em fevereiro foi de R$ 167,7 milhdes, com
um percentual de liquidagao antecipada e pontual na métrica D+3 de 90%.
O prazo médio de liquidacdo dos titulos em atraso foi de 6 dias. O
percentual de recompra sobre o PL foi de 0,88%. Houve captacao de R$4,9
milhdes na cota mezanino 17 em fevereiro de 2026. As subordinacdes
minimas regulamentares estdo sendo respeitadas. O resultado da cota
subordinada oscilou para negativo devido a PDD, registrando -0,3% em
fevereiro de 2026, os demais meses se mantiveram com rentabilidade
positiva.

VETORES DE RATING

Dentre os fatores que poderiam implicar em rebaixamento dos ratings,
destacam-se a alteracdo do perfil de risco de crédito das operacdes da
carteira para modalidades mais arriscadas, com deterioracao dos
indicadores de perda e rentabilidade, assim como a deterioracdo da
estrutura de protecao atual garantida as Cotas avaliadas, com reducao do
nivel de protecao através da presenca de subordinacdo. Paralelamente, a
classificagdo poderd ser revista positivamente caso o fundo perpetue um
histérico de desempenho positivo, refletindo a qualidade dos direitos
creditérios ou entdo o Regulamento estipule mudancas nos critérios de
Elegibilidade, que se revertam em beneficio a minimizacdo do risco de
crédito da carteira de direitos creditérios.

FLUXO DE
CAIXA/LIQUIDEZ

O risco de falta de liquidez é determinado principalmente pelo perfil de risco
dos direitos creditérios, pelo seu prazo médio e pelas condi¢cdes de resgate
das cotas avaliadas. Os principais aspectos que poderao comprometer a
formacao de liquidez se referem principalmente ao alongamento do prazo
médio dos direitos creditérios e ao aumento do nivel de inadimpléncia, que
se refletiria em reducao das rendas obtidas com o fluxo de recebimento dos
créditos. Ainda, o risco de liquidez, na visdo da Liberum Ratings, recai sobre
a qualidade dos direitos creditérios, uma vez que a principal fonte de
recurso do Fundo para efetuar o pagamento da amortizacdo das cotas é a
liguidacdo dos direitos creditérios. Em razdo do prazo médio, de médio
prazo, dos direitos creditérios, e da existéncia de um cronograma pré
definido de amortizacdao das cotas seniores o risco de liquidez, na visao da
Liberum Ratings, estd diretamente associado a qualidade dos direitos
creditérios.
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FATO
RELEVANTE

Em novembro de 2025 foi deliberado sobre (1) as demonstracdes
financeiras do Fundo relativas ao exercicio social encerrado em 30 de junho
de 2025, devidamente auditadas; e (2) autorizacdo para a Administradora
praticar todos os atos para cumprimento das deliberacées ora tomadas.

Em AGE de dezembro de 2025, foi aprovado algumas alteracbes no
regulamento; contratar, quando for o caso, operacoes de hedge para o fim
exclusivo de protecdo da carteira da Classe. A Classe poderd ter, no
maximo, 20% (vinte por cento) do seu Patrimdnio Liquido representado por
NDFs (Non-Deliverable Forward), contratados para fins de protecao
patrimonial da Classe.

Em AGE de fevereiro de 2026 foi deliberado a emissdo nos termos deste
Suplemento e do Regulamento, 300 (trezentas) Cotas Subordinadas
Mezanino 17 no valor de R$50.000,00 (cinquenta mil reais) cada na data da
primeira subscricao de Cotas da presente Subclasse (“Data de Subscricao
Inicial”), totalizando o montante de R$ 15.000.000,00 (quinze milhdes de
reais).

Em AGE de marco de 2026 foi deliberado a emissao nos termos deste
Suplemento e do Regulamento, 700 (setecentas cotas) Cotas Seniores da
162 Série no valor de R$ 50.000,00 (cinquenta mil reais) cada na data da
primeira subscricdo de Cotas da presente Série (“Data de Subscricdo
Inicial”), totalizando o montante de R$ 35.000.000,00 (trinta e cinco milhdes
de reais).
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CONSIDERACOES
DO RATING

Bom histérico de desempenho do Fundo. Com registro operacional desde
abr/14 e emissdo de cotas desde out/14, o Fundo apresenta um bom
desempenho refletido na rentabilidade de suas cotas, favorecido pela taxa
de cessdo praticada, pela boa geracao de novas operacdes e pelos baixos
niveis de perda apresentados.

Boa capacidade operacional da Consultora dos créditos adquiridos pelo
Fundo. A Liberum Ratings realizou visita in loco na sede da empresa e pode
constatar a boa estrutura para o exercicio das atividades, incluindo as
ferramentas de andlise utilizadas na selecdo dos direitos creditérios.

Existéncia de hierarquia entre classes de cotas do Fundo para efeitos de
resgate e absorcdao de perdas da carteira. O Fundo deverd manter, no
minimo, 38% do seu PL representado por cotas subordinadas (mezanino e
janior), e no minimo, 20% do seu PL representando por cotas subordinadas
junior em forma de subordinacao que proporcione protecdo imediata aos
cotistas da sénior e mezanino em relacdo a possiveis variacbes nos valores
dos direitos creditérios ocasionados por inadimpléncia e provisdes.

Critérios de Elegibilidade. Segmentos: Industria e Comércio (100% da
carteira); Servicos (20% da carteira); Imobilidrio (20% da carteira); CCBs e
NC (50% da carteira), NDFs (20% do PL). Nao podendo estar vencido e
pendente de pagamento na data da cessdo, com limite estipulado em 20%
do PL para pagamentos em cheque. No que tange as concentragcdes entre
cedente e sacado, o FIDC Harpia possui limite de 38% do PL do Fundo para
0s 5 maiores cedentes. O maior sacado possui limite de 8% do PL do Fundo
assim como para os 6 maiores sacados a concentracao maxima é de 38% do
PL. Empresas do grupo PETROBRAS podem representar isoladamente até
20% de concentracao do PL do fundo na categoria de devedores.

O nivel de risco dos cedentes dos direitos creditérios é médio/elevado.
Também incorpora riscos relacionados a carteira de recebiveis originados
por empresas de pequeno e médio porte, que muitas vezes tem acesso a
financiamento bancério limitado, cujos fundamentos financeiros tendem a
ser mais frageis. Essa caracteristica faz com que a Consultora dos créditos
pratique taxas de desagio compativeis a esse risco. Os Direitos Creditérios a
serem adquiridos pelo Fundo devem ser originados por operacbes de
compra e venda e/ou prestacao de servicos, com pagamento a prazo,
realizadas entre as Cedentes e seus clientes (os sacados), pertencentes aos
mais variados segmentos e indicados ao Fundo pela Consultora.

Ativos Remanescentes com baixo perfil de risco. A parcela do patrimdnio
liguido do Fundo que ndo estiver alocada em Direitos Creditérios elegiveis
serd necessariamente alocada em:(i) letras financeiras de emissdao do
Tesouro Nacional (LFT); (ii) operacées compromissadas com lastro em titulos
publicos federais; (iii) certificados de depdsito bancario emitidos por
instituicdes financeiras e (iv) Operacdes de Derivativos, desde que com o
objetivo de proteger posicdes detidas a vista, até o limite dessas; que sejam
adquiridos pelo e/ou celebrados com o Fundo.

Risco de descasamento de taxas. Os Direitos Creditérios componentes da
carteira do Fundo sdo contratados a taxas pré-fixadas. A incorporacao dos
resultados auferidos pelo Fundo para as Cotas Seniores e Mezanino, sao
determinados pelo Benchmark de taxa de juros. Neste caso, se, de maneira
excepcional, a taxa de juros se elevar substancialmente, os recursos do
Fundo podem ser insuficientes para assegurar parte ou a totalidade da
rentabilidade almejada.
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LAMINAS

Nesta secao sao apresentados dados histéricos de performance do Fundo,
conforme fornecidos a Liberum Ratings por parte de suas respectivas
Administradoras. Os dados recebidos sao trabalhados pela Liberum para fins
de cdlculo de diversos indicadores, apresentados em gréaficos e tabelas, tal
como se segue.

Composigio do PL (RS mil)

Més PL(RS) Créditos AV (RS) Créditos V [RS) Op.Comp. (R$) Fundos de Invest. (R$) Tit. Publicos (R$) Tesouraria (R$) CDB (R$) Pagar/Receber (RS) Outros (RS) PDD (R$)
4-2025 413,045 369216 26,459 L] o o 3.080 19.854 3303 9799 ~18.666
5-2025 422722 362.574 25.789 o o o 473 44.908 -2.338 9.928 -18.613
6-2025 452.548 393.998 32191 o o o 3271 27831 4.248 10.054 -19.043
7-2025 466,084 433.524 29.308 o [+] o 226 13.705 -1.599 10.203 -19.282
8-2025 475492 396.229 24.186 o [+] o 614 59.031 5798 10.341 -20.709
9-2025 475465 400.283 29.151 o 4] o 1673 52.82% 3226 10.488 -22.181
10-2025 477.589 416.880 32.786 o o o 650 32839 -2.094 10644 -14.116
12-2025 482596 406.136 32.653 o 4] o 3014 46.151 -2.879 12.295 -14.774
1-2026 487.191 411.939 27.515 o 1.366 o 673 52892 -1.167 11.078 -17.104
2-2026 493.338 447836 35.675 o o o 1762 21814 -4.757 12589 -21.581
Composicio do PL (RS mil) - Grafico PDD (% da Carteira) - Grafico
@FL @ Vencido @ AVencer 8,00%
R$500.000
7.00%
R$400.000 6.00%
5.00%
R$300.000
4,00%
R$200.000 3,00%
2,00%
R$100.000
1,00%
- ddldddiidiididN .
§ % 3 3 3 3 3 3 35 3 3 3 5 8 88 8 885 3898 84389 888 LR T A R A S - R R R R I T T R
EEEEEEEEREEEEREEEEEEEEEREREREE RE3E8S 858 R REERRRRRERRERERERE
B O T T T S S S B S A B O B B B I B A B R )
Prazo Médio (Dias Uteis) - Grifico Créditos a Vencer (RS mil)
@ Dias iteis Dias corridos.
Més Total (R$) Até 30 dias (R$) De 31 a 60dias (R$) De 6132 90 dias (R$) Acima de 90 dias (R$)
250
4-2025 369.216 169.096 51872 37.810 110.43%9
5-2025 362.574 167.296 67667 26873 100.737
20
6-2025 393.998 166.509 104.854 37271 85.363
7-2025 433.524 244411 76521 23.953 88.638
150
8-2025 396.229 189.959 63.701 53.261 89.308
9-2025 400.283 176120 93.102 19.248 111813
100
10-2025 416.880 217.657 58.550 27.151 113.522
11-2025 402.229 152,610 64.960 24.370 160.289
50 12-2025 406136 135.242 45463 24,951 200.480
1-2026 411.939 126.277 56.352 43.756 185.555
o 2-2026 447.836 137.447 86393 34.286 189.710
EEE R T T - O T I - O T B -
S 88 S E8EESEERSREEEEEEEREREEREER
é.é.ha»'.d&é:’ﬁ.k&:\d.ﬂé.’-dégi:‘aﬂ

-‘ ID 1773955753596 Pagina 11 de 20



® Liberum RQtiﬂgS RELATORIO HARPIA FUNDO DE INVESTIMENTOS EM DIREITOS CREDITORIOS

Vencido (% do PL) - Total/Acima de 30 dias/Acima de 90 dias - Grifico Créditos Vencidos (R$ mil)
Vencido (% doPL) - Total @ Acimade 30dias @ Acima de 90 dias

Mes Total (RS) Até 30 dias (RS) De 31a60dias (RS) De 61a%90dias (RS) De 912180 dias (RS) Acima de 180 dias (RS)
14,00%
4-2025 26.459 9.581 746 212 1820 14.099
12.00% 5-2025 25789 7.988 1122 549 1420 14711
6-2025 32191 14,339 603 734 1114 15.402
1000%
: 7-2025 29.308 11379 713 516 902 15.798
8o - - 5~ L | \ 82025 24186 5162 1239 593 1310 15.883
9-2025 29.151 9273 891 1082 1823 16.081
10-2025 32.786 21669 1.365 669 2.286 6797
11-2025 25.370 12117 3543 435 2156 7419
12-2025 32,653 19.670 2492 765 2053 7673
1-2026 27.515 11196 4311 1677 1690 8.642
0.00% 2-2026 35875 18.292 2978 2777 2504 9125
33353333333 588 383388888388
IR SRR EREEEEEREEEEREREREE
Lrhﬂ-}v‘aéﬂééﬁ:‘g‘#ﬁﬁév‘:ériéééﬁﬂ#&
Alocacio (Carteira % do PL + PDD) Vencidos acima de 30 dias Liquido de PDD (% do PL) - Grifico
100% @ Acimade 30dias @ Acima de 60 dias
2.50%
8O%
2,00%
0%
1.50%
40%
1.00%
20% 0.50%
0% 0.00% O
%4 3 3§ % 3§ 8 % % 3 3 3 BososoBoBososogosozosososos B EE R R R R R R R R R R R R R R R R R R R R E N R BT
§ 8 8§ 58§ 8§88 888889888888 868 8 8¢ §5§8888888¢§¢88888e8g8¢88888s8¢888¢8¢888¢8¢88
LI R - - T T . R B S T S I - S T BN . | LI R R - B B B R B R - T B R B B - N B
Recompra (% do PL) Concentragio da Recompra (%)
5.00% @ maior cedente @ maior sacado
50.00%
4.00%
pree \;\
3,00%
30,00%
2,00%
2000% | /\u/‘\
100% 10,00%
0,00% 0.00%
3883333 35 %2 393 B DD R3S OBRORO3OGSOGREROS IR EEEEEEEE R E R E R EE R
§ 8§88 8 8 &8 8888 8§88 g8 85888888 8¢ 8 8§88 88 88§88 g8&E8 88858888 8 88 ¢
D48 3 A e dd g dd e d s d g d Ad T B S O B S S A A R R
‘Vencido Acima de 30 dias + Recompra (% do PL) Recompra e Vencido acima de 30 Dias
® RecompraMominal 1 Vencido Maior 30 dias . . )
Més Recompra - Nominal (% do PL) ‘Vencido » 30 dias (% do PL) Rec. + Venc > 30 (% do PL)
10.00%
4-2025 17% 41% 58%
5-2025 19% 4.2% 62%
B00% 62025 15% 3.9% 54%
7-2025 18% 3.8% 5.7%

o “\o\'/ 70/‘\?!/ 82025 13% 40% 5.3%
e .

9-2025 12% 4.2% 5.4%
— 10-2025 08% 2.3% 31%
4.00%
11-2025 14% 27% 41%
12-2025 12% 2.7% 3.9%
2.00% 1-2026 10% 3.3% 44%
2-2026 09% 3,5% 44%
0,00%
I8 8 8§ F 3Py iesoggogogsoggsgsogogosoy
§REEREREERERREEEREEEEEERRRRER
-1anlﬂcf-uv—g:ﬁ—«m'iﬂvhwog:adﬂ
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@0 Liber um RQtiﬂgS RELATORIO HARPIA FUNDO DE INVESTIMENTOS EM DIREITOS CREDITORIOS

- u

Recompra Nominal vs Contabil - Grifico Liquidag3o Nominal vs Contabil - Grifico
[ ] FL @ R tabil / PL @ LiquidagsoNominal (R$) @ Liquidago Contabil (R$)
4% 600,000

H

o

H

"
®

RN ERRERRENRE

PITiREEEIi00E00)]

1o —
—_—

11-2024

» ~

11-2028

59 - Y g = ' -'-4 r'1 Jl d' -‘s .
Pontualidade da Liquidao (% da Liq). - Grafico. Pontualidade da Liquidac3o (% da Liq)
@ Atrasado @ Pontual @ Antecipado S ~ Antecipade R— N
100%
42025 13% as% a2%
5-2025 18% as% 36%
so% 62025 19% a7% 3%
7-2025 19% 53% 3a%
8:2025 14% 63% 23%
60%
9-2025 16% 6% 28%
10-2025 10% s0% 31%
0%
11-2025 16% as% 38%
12:2025 1a% ag% 7%
20% 12026 7% 52% a2%
2:2026 1% 0% 39%
NEEEEEERERER i
EERRRERERERERRRRERREEEEEED
Pontualidade da Liquidacio - D + 3 (% da Liq) - Gréfico Pontualidade da Liquidagdo - D+3 (% da Lig.)
® Awasado @ Pontual @ Antecipado S J—— —  mtrseado
100%
42025 13% 72% 15%
52025 18% 8% 16%
B0 6-2025 19% 66% 15%
7-2025 19% 7% 0%
8:2025 14% 80% %
603
9-2025 16% 76% B%
10-2025 10% 7o% 1%
a0%
11-2028 16% 68% 15%
12:2025 14% 70% 16%
20% 12026 7% 78% 16%
2:2026 1% 78% 10%
o o
EESEREERREERRRERRRERREEY
Pontualidade da Liquidacao - D+5 (% da Lig.) - Grafico. D+10 (% da Liq.) - Grafico
@ arasado @ Pontual @ Antecipado @ arasado @ Pontual @ Antecipado
100% 100%
80% 80%
0% 0%
0% 0%
20% 20%
0% o5

9-2024
10-2024
11.2024
122024

1-2025

2-2025

3-2025

4-2025

52025

42025

7-2025
82025
9-2025
10-2025
11-2025
12-2025
1-2026
22026
2-2025
32025
42025
5-2023
42025
7-2025
8-2025
9-2025
10-2025
11-2025
12-2025
1-2026
22026
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@ Liberum Rotings RELATORIO HARPIA FUNDO DE INVESTIMENTOS EM DIREITOS CREDITORIOS

Tipo de Liquidagao (RS mil) - Volume Grafico Prazo Médio de Liquidagio em Atraso (dias)
® Outros @ Baba @ Recompra @ Depésito @ Lig. Normal 7
300.000

250.000
s
200.000
4
150.000
3
100,000
2
50000 .
n n L " n " " n
TR R R R R RN R N R i 08 0§ 1 % § § 3 11
R e & &4 4 ad a 404 4 A & 3 P & 3
Tipo de Liquidag3o (% da Liq.) - Percentual Gréfico Tipo de Liquidagso (% da Lia)
@Baixa @ Outros O Recompra @ Deposito @ Lig. Normal e e ' N B  Recompr e -
100%
42025 65.2% 31,8% 3,0% 0% 0,0%
52025 702% 263% 34% 0% 00%
B0% 62025 sa9% 33.4% 28% 0% 00%
7-2025 saz% 32.6% 39% 0% 00%
0% 8-2025 61.1% 36,8% 22% 0% 0.0%
92025 65.7% 32,3% 2,0% 0% 0,0%
102025 70.4% 200% 1.6% o% oo
0%
112025 sa5% 39.1% 24% 0% 00%
12.2025 620% 3s5% 25% 0% 00%
20% 1-2026 59.8% 37.6% 27% 0% 0.0%
2-2026 66,7% 30,7%. 26% 0% 0,0%
0%
ipsi e Theukoa (X s Cart sl Tipo de Titulos (R$ mil)
Més - Duplicata - Cheque - Contrato -] - Nota Comercial - come - Cartao Crédito - outros
42025 245.760 301 41970 0 105.679 1875 ° o
52025 250,483 E 31704 ° 104070 1711 ° °
6-2025 302.370 460 27.935 0 93.758 1666 o o
7-2025 327.008 455 37.778 o 93.969 1.623 o o
82025 267.150 459 20,681 0 120553 1572 0 o
9-2025 259.692 513 32824 ] 134.970 1.434 o o
gy R 10-2025 274195 461 38.916 o 134.882 1213 o o
112025 236,996 455 25724 0 163278 1146 o 0
“Eggg Egggéi1zzuzs 202.377 a9 22.463 0 212370 1130 0 0
i85 R g 44 & 4 4 & 12026 204.481 453 21760 ° 210947 1814 o o
2:2026 230,364 445 33.620 0 217.323 1758 ° 0
Concentracio Sacado (% do PL) - Grafico Concentracio Sacado (% do PL)
jor @ 20Msiores
® Maior @ Mes - - Maior - SMaiores 10 Maiores - 15 Maiores - 20 Maiores
50%
42025 7% 2047% 28,31% 34,02% 37,96%
5-2025 5.02% 16.97% 2512% 30.74% 34.70%
0% 2025 1974% 3046% 37.88% a2.40% 45,95%
72025 18.10% 29.36% 37.04% a229% 45,39%
a0% 8-2025 4.55% 16.53% 2571% 31.24% 34.67%
9-2025 441% 15.94% 23,58% 28,467% 32,55%
10-2025 a.44% 16,12% 2386% 29.45% 33.98%
20%
112025 a73% 1407% 22,94% 28.50% 3341%
122025 535% 1693% 26,90% 3436% 20,04%
10% 1-2026 5.51% 16.65% 26,12% 32,92% 37,98%
2-2026 EX ¥ 18.26% 27,50% 34,60% 39,83%
0%
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-® Liberum Ratings

Concentragio Cedente (% do PL) - Grifico

@ Maior @ 20 Maiores

RELATORIO

Concentragio Cedente (% do P!

HARPIA FUNDO DE INVESTIMENTOS EM DIREITOS CREDITORIOS

@0

Més Maior 5Maiores 10 Maiores. 15 Maiores. 20 Maiores
50%
4-2025 558% 18,42% 28,26% 36,25% 43.00%
5.2025 6,37% 18,37% 27,73% 41,43%
o 62025 475% 16.54% 25.09% 32.91% 40,08%
7-2025 5.44% 16.61% 2559% 33.38% 40.32%
0% 8-2025 489% 16.84% 26,52% 33,73% 39.88%
9-2025 479% 16,10% 2598% 33.61% 39,44%
10-2025 5,52% 18,45% 2787% 3586% 42,20%
20%
112025 2.04% 15.76% 25.91% 3378% 39,75%
12-2025 4.46% 17.51% 27.65% 36.14% 42.90%
10% 1-2026 4,15% 14.62% 24,70% 3281% 39.14%
WWV\-—D—O—O 22026 447% 14,91% 24.96% 3321% 40,07%
0%
T ¥ T 3 T T T T T T T T mom o momomowmomomomomomomow %
g 38§88 8 358886888 88§ 8§88 88 8¢§848¢838
B O B O R R
PL das Cotas (RS mil)
HARPIA FUNDO D
Ano Mes FIDC Mezanino 10 Mezanino 11 Mezanino 12 Mezanino 13 Mezanino 14 Mezanino 15 Mezanino 16 Mezanino 17 Mezanino 3 Mezanino 4 Mezanino 5 Mezanino 7 Mezanino 8 Mezanino 9 Senior 10
2025 a 413043 19565 4466 10270 6072 ° 0 ° ° ° ° 0 1928 2380 13340 33121
5 422722 19877 4337 10.420 10216 5.019 o o o 0 o o 12118 2418 13.537 33574
L3 452.548 20182 4.607 10.567 10361 5.089 1.000 o o 0 o 4] 12305 2455 13.729 34017
7 466,084 20544 4.689 10.741 10.530 5173 1016 o o o o o 12525 2499 13.956 34538
8 475492 20879 4766 10.901 10,688 5.250 1031 o o o o o 12730 2540 14.165 35.020
? 475465 21237 4847 11072 10855 5332 1047 o o o o o 12948 2583 14.389 33533
10 477.589 21617 4934 11253 11033 5.420 1065 1997 o o o o 13179 2630 14.626 36077
1 484.474 21936 5007 11406 11182 5493 1079 9587 ° o ° 0 13374 2669 14824 6333
12 482596 22312 5093 11584 11358 5579 1096 9.747 o 0 o ] 13603 2714 15,058 37.068
2026 1 487.191 22676 5176 1758 11527 5663 1112 5893 ° ° ° ° 13825 2759 15284 37.586
2 493.338 22993 5.248 11.908 11675 5.735 1127 10019 4.988 L o o 14018 2797 15.481 38.035
Quantidade de Cotas
HARPIA FUNDO DI EM DIREITO!
Ano Més Mezanino10  Mezanino1l  Mezanino12  Mezaninol3  Mezaninol4  Mezaninols  Mezanino16  Mezanino17  Mezanino3  Mezaninod  Mezanino5  Mezanino?  MemninoB  Mezanino$  Senior10 Senior 11
2025 4 36485 8393 19880 12000 000 000 000 000 000 000 000 20000 4000 23882 59836 29900
5 364.85 8393 198.80 198.92 99.81 000 0.00 000 0.00 0.00 000 200,00 40,00 23882 598,36 299.00
& 364.85 8393 198.80 198.92 99.81 19.92 0.00 000 0.00 0.00 000 200,00 40.00 23882 598,36 299.00
7 364.85 8393 198.80 198.92 99.81 19.92 0.00 000 0.00 0.00 000 200,00 40,00 23882 598,36 299.00
8 364.85 8393 198.80 198.92 99.81 19.92 0.00 000 0.00 0.00 000 200,00 40,00 23882 598,36 299.00
2 26485 8393 19880 19692 9981 1992 000 000 000 000 000 20000 4000 2882 59836 29900
10 364,85 8393 198,80 198,92 9981 19,92 3974 000 000 0,00 000 200,00 40,00 23882 598,36 29900
11 364,85 8393 198,80 198,92 9981 19.92 188,44 000 000 0,00 000 200,00 40,00 23882 598,36 299,00
12 36485 8393 198,80 198,92 9981 19.92 188,44 000 000 0.00 000 200,00 40,00 23882 598,36 29900
2028 1 36483 8593 19880 19892 9981 19.92 1884 000 000 000 000 20000 4000 23882 39836 29900
2 364,85 8393 19880 198.92 99.81 19.92 188,44 99.62 0.00 0.00 000 200,00 4000 23882 598,36 299.00
Valor das Cotas (RS)
HARPIA FUNDO DI EM DIREITO!
ano s Mezanino 10 Mezaninodl  Mezanino12  Mezaninod3  Mezaninold  MezaninodS  Mezanino16  Memninod?  Mezaninod  Mezaninod  MezaninoS  Mezanino?  MemninoB  Mezanino?  Senior10 Senior 11
2025 4 5362417 5321107 165642 50616,50 000 000 000 000 000 000 000 59,6403 59.500.62 5585977 5535232 5353138
3 3447962 54.059.93 52.414.80 51.359.61 50.280.04 000 0.00 000 0.00 0.00 000 60.591.98 60.449.82 3668440 56.110.67 54.264.78
& 55.317.43 54.891.28 53.134.56 52.084.48 50.989.67 50.177.01 0.00 000 0.00 0.00 000 61.523.79 61.379.44 57.488.80 5685021 54.979.29
7 56307.82 5567404 5402572 52938.10 5182535 50.999.37 000 000 000 000 000 6262529 6247836 56.436,12 57.72076 5562150
& 57.227.57 56.78670 5483359 5372971 5240032 5174199 0,00 000 0.00 0,00 000 6364823 6349850 59.314.49 58.527.25 56.601.87
9 5820723 57.75882 5569289 5457171 5342462 5257315 0.00 000 0,00 0,00 000 6473780 6458592 6024927 59.384 .24 57.430.66
10 5924935 58.792,92 56.605,65 55.466,09 54.300.21 5343478 50.247,99 000 000 0,00 000 65.896,85 65.74225 61.24208 60.293.60 58.310,10
11 60.124,30 59.661,12 57.370,94 56.215,98 55.034,33 54.157.20 50.927.33 000 000 0,00 000 66.869.96 6671308 6207455 6105530 59.046,75
12 6113355 60.682.44 58.270,00 57.096,94 55.896,78 55.005,90 5172541 000 000 0.00 000 68014,69 67.835,12 6303261 61.949,31 5991134
2026 1 6215245 6167364 5914138 57.95073 3673262 55528.43 5249689 000 000 000 000 69.125.66 68.963.48 64.000,59 6281438 4074842
2 302142 6253812 5989856 5869271 57.45901 654328 5317106 5007073 000 000 000 7009235 8992750 282048 6356642 8147526
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@ Liber um Rotings RELATORIO HARPIA FUNDO DE INVESTIMENTOS EM DIREITOS CREDITORIOS

PL das Cotas (RS mil) - Grafico Composicio do PL por Classe (% do PL) - Grifico
@ senior @ Mezanino @ Subordinada @ Unica @ sénior @ Mezanino @ Subordinada @ Unica
R$500.000 100%

R$400.000 80%

R$300.000 60%

s " W

R$100.000 20%

v 7133333333333 833893833383 T iiiiiiiiiiaoialoiaiiiiiiii

E a9 g g - § E 3034 E a8 3 .E} 83 § § %4 g E g % 3 8 E E 5 ? H E E R A g § § E E E a

Subordinaco (% do PL)

Més-Ano - Sub. Efetiva Sénior - Sub. Minima Sénior  Sub, Efeti i -~ Sub, Minis i Sub. Efeti o Master HY - Sub. Minima Mezanino Master HY  Sub. Efetiva i  Sub. Mini i Sub, Efeti i - sub. Minima

42025 38,00% 20,00% B . -

52025 38,00% 20,00% .- .-

62025 28,00% 20,00% B -

72028 38,00% 2000% - - -

82025 98,00% 2000% - .- .-

52025 38,00% 2000% - - .-

10-2025 38,00% 2000% - B - -

11-2025 38,00% 2000% - - - .-

12:2025 38,00% 2000% - B i s

12026 38,00% 2000% - -

22026 38,00% 2000% - . 2 s

Captagbes (R$)

D To:

Ano Més. Mezanino 10 Mezanino11  Mezanino12  Mezaninol3  Mezanino1d  Mezaninol3  Mezaninols  Meznino17  Mezanino3 Mezanino 4 Mezanin 5 Mezanino 7 Mezanino 8 Mezanino ¢ Senior 10 Senior 11

2025 4 o o o 6.000.000 o o o o o o [ o o o o o
s o o o o o o o o o o o o o o o o
L 0 o o o o 1.000.000 o o o o o o o o o o
7 o o o o o o o o (] o o o o o o o
& o o o o o o o o ] o o o o o o o
9 0 o o ) 0 ° o 0 o o ° ) 0 o 0 °
10 ) o ° ) o o 1992400 o o o ° ) o o o o
1 ° o ° ) ° ° 7.488.600 ° o ° ° o ° o o °
12 0 o ° 0 ° ° o ° o o ° ) ° o o °

2026 1 0 o ° 0 ° ° o ° o o ° 0 ° o o °
2 0 o ° 0 o ° o 4981000 o o ° 0 ° o o °

Total geral 0 o ° 6,000,000 o 1,000.000 9.481.000 4981000 o o ° o o o ) °

Resgates, Amortizacdes e Juros (R$)

HARPIA FUNDO DI EM DIREITO!

Ano Mes. Mezanino 10 Mezanino11  Mezanino12  Mezaninoi3  Mezaninold  Mezaninoi3  Mezaninolé  Mezmnino1?  Mezaninod Mezanino 4 Mezanino 5 Mezanino 7 Mezanino 8 Mezanino & Senior 10 Senior 11

2025 4 o o [ o o o o o o o o o o o o o
5 o o o o o o o o o o o o o o ] o
L o o o o o o o o o o o o o o o o
7 o o o o o o o o o o o o o o o o
] ) o o ) o o o o o o o ) o o o o
? ) o ° ) o o o o o o o ) o o o o
10 ° o ° ) ° ° o ° o ° ° o ° o o °
1 ° o ° ) ° ° o ° o o ° o ° o ) °
12 0 o ° 0 ° ° o ° o o ° 0 ° o ) °

2026 1 ) o 0 ) 0 o o 0 ) o 0 ) 0 o o 0
2 ) o 0 ) 0 o o 0 ) o 0 ) 0 o o 0

Total geral 0 o o 0 o ° o ° o o ° o o o ° °
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Rentabilidade Mensal Acumulado (%) - Grifico Rentabilidade Mensal (%)
30000 Més Subordinada Unica
o0
4-2025 1.7% 0,0%
5.2025 3,3% 0,0%
6-2025 3,8% 0.0%
7-2025 24% 0.0%
8-2025 21% 00%
92025 20% 0,0%
10-2025 2,0% 0,0%
600,00%
11-2025 21% 0,0%
12-2025 4.5% 0.0%
300,00% 1-2026 17% 0.0%
2-2026 -0,3% 0,0%
0,00%
s 3 3 8 3§ S % E S 3 S 33 383 33asgsaagss
EEEEEEEEEEEREEEEEEEREEEREEEEER]
B B T B T e - - R B - B
Resultado Mensal Acumulado (%) - Grafico Resultado Mensal (%)
$:206/00% Més Subordinada Unica
4-2025 1,7% 00%
1.000,00% 5-2025 3,3% 0,0%
6-2025 3,8% 0,0%
800,00% 7-2025 2.4% 0.0%
8-2025 21% 0.0%
£00,00% 92025 2,0% 0,0%
10-2025 2,0% 0,0%
400, 11-202% 21% 0,0%
12-2025 4.5% 0.0%
1-2026 17% 0.0%
200,00%
2-2026 -0,3% 0,0%
0,00%
333333 S OFT OSSR Y3eososoeosSonoBosososogosog
§ §8 8§ 888 8g ¢85 88888 885888 88§48
L T O - T T B T T I A T T - T I B
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CRITERIOS DA ANALISE

METODOLOGIA UTILIZADA

ESCALAS DE AVALIACAO

FREQUENCIA DE
MONITORAMENTO

PROCESSO DE DILIGENCIA
SOBRE OS ATIVOS DE FINANCAS
ESTRUTURADAS

Metodologia(s) Liberum Ratings de Financas Estruturadas e Metodologia de
Monitoramento. Saiba mais em: www.liberumratings.com.br/pt/publications-
methodologies.php

Escala(s) Liberum Ratings de Crédito - Longo Prazo / Crédito - Curto Prazo
Saiba mais em: http://www.liberumratings.com.br/pt/publications-scales.php

A politica de monitoramento de ratings para esta(s) classe(s) de ativo(s) é
descrita na Metodologia de Ratings de Financas Estruturadas disponivel no
site da Liberum Ratings. www.liberumratings.com.br

A presente avaliagao se apoiou, entre outros, no uso de bases de dados
histéricas e comparativas para este tipo de ativo e o uso de modelos de
andlise proprietarios, os quais consideram aspectos qualitativos e
quantitativos especificamente associados a este tipo de ativo. (fe)
representa o sufixo utilizado, pela Liberum Ratings, para ratings atribuidos a
Financas Estruturadas

LElI GERAL DE
PROTECAO DE DADOS

ID 1773955753596

Privacidade e seguranca sao prioridades e nos comprometemos com a
transparéncia do tratamento de dados pessoais dos nossos
usuarios/clientes. Por isso, estamos sob as normas da Constituicao Federal
de 1988 (art. 59, LXXIX; e o art. 222, XXX - incluidos pela EC 115/2022), das
normas de Protecdo de Dados (LGPD, Lei Federal 13.709/2018), das
disposicdes consumeristas da Lei Federal 8078/1990 e as demais normas do
ordenamento juridico brasileiro aplicaveis.
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@ (jberum ROtiﬂgS RELATORIO HARPIA FUNDO DE INVESTIMENTOS EM DIREITOS CREDITORIOS

DECLARACOES
REGULAMENTARES E
INFORMACOES IMPORTANTES

« A Liberum Ratings estd avaliando esta espécie de ativo financeiro pela primeira vez? Nao

Esta classificacao foi comunicada a entidade avaliada ou partes relacionadas a ela e em decorréncia desse fato, a
nota atribuida foi alterada antes da emissdo deste relatério? Nao

+ InformacgOes posteriores a essa data podem causar a alteragao da classificacao ou dos fundamentos expostos
neste relatério.

+ As informacdes disponiveis para a emissao da classificacdo e, consequentemente, deste relatério foram
consideradas suficientes e alinhadas com os requerimentos metodoldgicos aplicadveis para a mesma. As
informacoes utilizadas foram encaminhadas pelo Administrador do Fundo, pelo Custodiante e pelo Consultor dos
Direitos Creditérios. Também foram utilizadas informacdes de dominio publico e privado.

« A Liberum Ratings prestou outros servicos para a entidade avaliada nos Gltimos 12 meses? Nao

Houve servicos prestados por partes relacionadas da Liberum Ratings para entidade avaliada nos Ultimos 12
meses? Nao

+ A classificagao de risco foi contratada por terceiros, outros que a entidade avaliada ou parte a ela relacionada? Nao

+ A entidade avaliada ou parte a ela relacionada é responsdvel por mais de 5% da receita anual da Liberum Ratings?
Nao.A Liberum Ratings publica anualmente a lista de entidades que representam mais do que 5% do seu
faturamento em seu Formulario do Anexo 13. Acesse o formuldrio no site www.liberumratings.com.br.

+ A Liberum Ratings, seus analistas de classificacdo de risco de crédito ou demais pessoas envolvidas no processo
de emissao de uma determinada classificacdo de risco, seus cdnjuges, dependentes ou companheiros, tem, direta
ou indiretamente, interesses financeiros e comerciais relevantes em relagdo a entidade avaliada? Nao

+ Os analistas de classificacao de risco de crédito ou demais pessoas envolvidas no processo de emissdo da
classificacao de risco tem vinculo com pessoa natural que trabalhe para a entidade avaliada ou parte a ela
relacionada? Nao

+ Os procedimentos adotados para a emissdo desta classificacdo de risco e emissao de relatério de rating estdo
enquadrados nos critérios estipulados no Cédigo de Conduta desta Agéncia bem como nos seus procedimentos de
Controles Internos e o Compliance.

A estrutura da operacdo avaliada apresenta concentragdo superior a 50% em um Unico devedor e/ou coobrigado?
Nao

Ha informacao suficiente para a andlise dos principais aspectos de governanca corporativa do devedor e/ou
coobrigado da operacao? Nao

+ Este relatério padrdo foi desenvolvido com o suporte de técnicas avancadas de machine learning? Nao
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@0 Liberum Rotings RELATORIO HARPIA FUNDO DE INVESTIMENTOS EM DIREITOS CREDITORIOS

A Liberum Ratings Servicos Financeiros Ltda. (Liberum Ratings) emite seus pareceres, opiniées e demais materiais
com base em informacdes encaminhadas por terceiros, dados que sdo considerados confidveis e precisos. No
entanto, ha a possibilidade de erros de ordem humana, técnica ou de qualquer outra indole na elaboracdo e
transmissdo dessas informacoées. Nesses casos, a Liberum Ratings ndo faz nenhuma representacdao, nem avaliza,
garante ou se responsabiliza - de forma explicita ou implicita - por erros ou omissbées nos dados recebidos, ou, ainda,
sobre a exatiddo, completude, resultados, abrangéncia e integridade dos mesmos.

Também néo se responsabiliza por erros, omissées, resultados de opinides ou anélises que derivem de tais
informacdes. O processo de andlise utilizado pela Liberum Ratings ndo compreende a auditoria ou a verificacdo
sistemdtica de tais informac¢des. Eventuais investigacdes para a checagem desses dados variam, dependendo de
fatos e circunstancias.

Sob nenhuma circunstancia, a Liberum Ratings, seus diretores, empregados, prestadores de servicos ou agentes
serdo responsabilizados civilmente ou de qualquer outra forma por quaisquer danos diretos, indiretos ou
compensacoées, incluindo, mas nao se limitando, a perda de dinheiro, lucros ou good will; pelo tempo perdido durante
0 uso ou impossibilidade de uso do website ou durante o prazo necessario para avaliacdo das informacdes recebidas
e na elaboracdo das andlises e opinibes, divulgadas ou ndo em seu website; por acées ou decisbes tomadas com
base nas opiniées da Liberum Ratings e demais informacées veiculadas pelo seu website; por erros em quaisquer
circunstancias ou contingéncias, de controle ou ndo da Liberum Ratings e de seus agentes, originados pela
comunicacdo, analise, interpretacdo, compilacdo, publicacdo ou entrega de quaisquer informacdées contidas e/ou
disseminadas pelo website da Liberum Ratings.

Os ratings e quaisquer outras opiniées emitidas pela Liberum Ratings, ou outros materiais, sdo disponibilizados em
seu website (www.liberumratings.com.br). Tais publicacées sdo meras opinibées e devem ser interpretadas como tal.
De nenhum modo e sob nenhuma circunstancia devem ser consideradas como fatos ou verdades sobre a capacidade
de crédito do emissor ou ativo financeiro (de crédito ou de qualquer outra indole) avaliado. Portanto, ndo
representam, de nenhuma forma, recomendacdo para aquisicdo, venda ou manutencédo de ativos em portfdlio. Desse
modo, as avaliagbes emitidas pela Liberum Ratings ndo sdo, nem substituem, prospectos ou demais informacoes,
obrigatdrias ou ndo, fornecidas ou apresentadas aos investidores e seus agentes na venda ou distribuicdo de ativos
financeiros. Em razdo de mudancas e/ou indisponibilidade de informac¢des tidas como necessarias para a emissdo e
descontinuidade do monitoramento do rating, ou outros fatores considerados pertinentes, as classificacées de risco
emitidas pela Liberum Ratings podem ser alteradas, suspensas ou retiradas a qualquer momento. Os ratings publicos
emitidos pela Liberum Ratings sdo atualizados em seu website (www.liberumratings.com.br).

Na maior parte dos casos, os trabalhos realizados pela Liberum Ratings sdo remunerados pelos emissores,
estruturadores ou garantidores dos ativos avaliados.

@ Liberum Ratings

contato@liberumratings.com.br

+55 (11) 3165-4222

Rua Bandeira Paulista, N° 530, Conjunto 53, Itaim Bibi
Sao Paulo - SP, CEP: 04532-001
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